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"Les prévisions sont peu encourageantes"

par Jean-Francois

Jamet, consultant Taille texte
aupres de la Imprimer
Banque mondiale,
et économiste a la Envoyer
fondation Robert Partager
Schuman.

Reéagir
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Translate

francaise s'est
établie a 0,6% au premier trimestre.
Christine Lagarde "jubile" aprés la
révision a la hausse des chiffres du PIB pour 2007 (2,2%
contre 1,9% prévu). Partagez-vous cet enthousiasme ?
Cette embellie va-telle durer ?

ARTICLES LIES

Impots : la retenue a la source pas
prioritaire (Woerth)

Fillon délivre un message de rigueur
budgétaire

La Banque de France prévoit 0,3% de
croissance au deuxiéme trimestre

- C'est une bonne nouvelle effectivement -notamment alors que la
crise des subprimes produit encore ses effets et que nous
traversons une période de flambée des prix du pétrole. La
croissance a bénéficié des investissements privés et des
exportations; deux éléments jusque la plutét sujets a inquiétudes.

11 faut néanmoins nuancer: les prévisions étaient plus pessimistes. Et contrairement a ce a quoi on était
habitué, la croissance au premier trimestre n'a été nullement tirée par les achats immobiliers, ni surtout, par
la consommation des ménages. Ce qui montre au passage les limites du paquet fiscal adopté 1'été dernier.

1l est important également de replacer ces "bons" chiffres dans leur contexte: les chiffres du premier trimestre
doivent étre analysés au regard des bons résultats recensés ailleurs. La récession redoutée aux Etats-Unis a
féliciter de leurs résultats. Le bond de la croissance allemande (+1,5%) a particuliérement participé a la bonne
tenue de la croissance francaise, Berlin étant le premier partenaire commercial de Paris.

Quant a 'avenir, on s'attend a un ralentissement prononcé de la croissance sur les prochains trimestres.
Méme s'il est probable qu'on atteigne entre 1,6 et 2% pour 2008 [en effet, méme si la croissance est nulle sur
les 3 prochains trimestres, elle sera de 1,6% sur I'année 2008], il y a peu de raisons de se gargariser de ses
chiffres. Les prévisions sont peu encourageantes.

D'ailleurs, les expériences passées ont montré que la France a tendance a mieux résister en début de crise,
mais a plus de mal & rebondir une fois qu'elle commence a en ressentir les effets.

Justement, qu'est-ce qui pourrait libérer la croissance francaise ?

- Le gouvernement met en avant les lois TEPA et de modernisation de I'économie. Trés bien, mais il faut
nuancer les effets que 1'on peut en attendre a court terme. Si le paquet fiscal a déja prouvé ses effets plus que
limités, il semble que I'on puisse davantage espérer de la LME. Ce texte met en effet plus I'accent sur la
politique de I'offre en revenant sur la réglementation pour la grande distribution et en améliorant le sort des
PME (grace a la modification des seuils). Il est important de favoriser le secteur de la distribution, tres
porteur en emploi, et de développer les petites et moyennes entreprises qui ont pour l'instant du mal a croitre.
Beaucoup d'entrepreneurs indépendants ont en effet des réticences a employer par peur de payer trop de
charges sociales.

Mais 1'Etat devra également se concentrer sur des mesures a moyen terme, car le paquet fiscal de 'été
dernier, outre que ses effets sont incertains, a supprimé toute marge de manceuvre pour les Finances
publiques.

Aussi il serait souhaitable de dynamiser I'enseignement supérieur ainsi que la formation professionnelle. Ces
investissements permettront a 1'économie de disposer des compétences dont elle a besoin ainsi que des
capacités d'innovations qui feront les gains de productivité de demain.

Enfin, Paris doit impérativement s'atteler a réduire ses dépenses publiques.

La France est pointée du doigt comme mauvaise éléve par Bruxelles concernant ses déficits.
Les impératifs sont-ils trop difficiles a atteindre ou est-ce un probléme surtout francais ?

- La France est le plus mauvais éleéve européen. Bruxelles devrait, a juste titre, taper sur les doigts de Paris a
la fin du mois. Depuis plusieurs mandats, les gouvernements se contentent de ne pas dépasser -parfois de
facon limite- le seuil de 3% imposé par 1'Union européenne. But qui est d'ailleurs difficile a atteindre pendant
les périodes de croissance molle ou faible, alors que des efforts pourraient étre réalisés dans les moments de
vaches grasses.

Et Paris semble oublier le deuxieéme objectif du pacte de stabilité européen qui demande aux Etats membres
de revenir a I'équilibre budgétaire 4 moyen terme. Les promesses sur ce point ont jusqu'alors toujours été
reportées [Nicolas Sarkozy parle actuellement de I'échéance 2012 alors que Dominique de Villepin s’était
engagé sur 2010].

L'agacement de Bruxelles est donc compréhensible.

D'autant que la situation est réversible. En 2005, I'Allemagne affichait également un déficit de 3,4%.
Aujourd'hui, elle présente un excédent budgétaire. Rien n'est impossible!

Propos recueillis par Chloé Dussapt
(le jeudi 15 mai 2008)
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Les redevances des autoroutes en passe
d'augmenter

JPMorgan évince la direction de
Washington Mutual

Resté en poste moins d'un mois, le directeur général Alan
Fishman renoncerait a sa prime de départ de 11,6 millions
de dollars, aprés avoir touché une prime d'arrivée de 7,5
millions.

v PUBLICITE w

+ COMMENTES

+ ENVOYES

. Nouvelle journée noire pour les marchés

N

. Les Caisses d'Epargne ont-elles besoin de se
recapitaliser ?

w

. Fortis pourrait céder 10 milliards d'actifs

IS

. En crise, Fortis est nationalisé a 49%

o

. Un parachute doré de 3,7 millions pour Axel
Miller ?

> voir tous les articles les plus lus

OFFRES SPECIALES

Espace Business!
Formation marketing- Centre formation
Location bureau Fourniture bureau

L&#39;Hotel qui vous Convient
Hotel france :Hotel de charme
Hotel espagne: Hotel italie

CLASSEMENT

Les grandes fortunes
N°46: Patrick Drahi
900 M€ en 2008

+ 99.89%

> Tous les classements

PROCHAIN FORUM
CARRIERE ET EMPLOI
Salaires, bonus, packages...

Invité : Caroline Dana
(le mercredi 08 octobre 2008 a 17:00)

> Posez vos questions

w PUBLICITE »

http://www.challenges.fr/actualites/business/20080515.CHA1469/les_previsions_sont_peu_encourageantes.html

03/10/08 13:56

Page 1 sur 2




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


